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В 2009 году взносы по страхованию от НС и болезней сократятся на 20%. Причины: сокращение объемов 

ипотечного кредитования. Тем не менее потенциальная долгосрочность ипотечного страхования и рост спроса 

на розничное страхование от НС уберегут рынок от еще большего падения.

График 5. Динамика взносов по страхованию от несчастных случаев и болезней

Источник: «Эксперт РА»

Наибольшие темпы прироста взносов в 2009 году ожидаются в страховании СМР и финансовых рисков, 

связанных с олимпийским строительством, а также в тех видах страхования, где одной из сторон вы-

ступает государство (сельскохозяйственное страхование, страхование космических рисков, страхование 

ответственности по государственным контрактам).

Таблица 1. Прогноз динамики взносов по основным видам страхования на 2008 и 2009 годы

Вид страхования 2007 год
2008 год 

(прогноз)

2009 год

(прогноз)

Темпы 

прироста взносов 

2008/2009 годы, %

Страхование автокаско 152 957 175 791 131 843 -25

ОСАГО 72 480 81 457 87 974 8

ДМС 62 778 74 355 66 920 -10

Страхование имущества ЮЛ от огневых и иных рисков 71 698 60 943 48 755 -20

Страхование от НС и болезней 24 128 30 359 24 287 -20

Страхование СМР 11 451 19 238 24 047 25

Страхование грузов 13 595 18 886 20 775 10

Страхование финансовых рисков 3 243 13 525 20 288 50

Страхование имущества физических лиц 16 673 19 465 19 465 0
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Страхование жизни 22 700 15 224 16 746 10

Страхование сельскохозяйственных рисков 3 871 9 693 13 086 35

Обязательное личное страхование 6 285 7 048 7 753 10

Страхование авиационных рисков 5 562 5 917 7 396 25

Страхование водного транспорта 4 912 4 612 4 151 -10

Страхование выезжающих за рубеж 3 115 3 069 3 222 5

Страхование космических рисков 1 257 1 984 2 976 50

Страхование ответственности грузоперевозчиков 1 482 1 689 2 027 20

ДСАГО 1 462 2 099 1 994 -5

Страхование профессиональной ответственности 1 544 2 148 1 933 -10

Страхование ОПО 3 010 2 175 1 849 -15

Прочие виды страхования 1 860 11 971 12 570 5

Всего 486 063 561 648 520 055 -7

Источник: «Эксперт РА»

Окончание таблицы 1
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Риски российского страхового рынка

Мировой финансовый кризис и внутренние проблемы, существующие на российском страховом рынке, 

приведут к целой серии банкротств страховых компаний. По прогнозам «Эксперта РА», к 2010 году на 

страховом рынке останется всего 400-450 страховых групп и компаний.

В число основных рисков российских страховщиков входят:

1. Недостаточность сформированных страховых резервов (демпинг, ошибки в актуарных расчетах).

2. Резкий рост убыточности ОСАГО (некорректность поправочных коэффициентов, неизменность         

тарифных ставок на протяжении 5 лет, вступление в силу поправок с 1 марта 2009 года).

3. Обесценение активов, принятых в покрытие страховых резервов (фондовые инструменты, депози-

ты и денежные средства в «проблемных» банках, рост просрочки дебиторской задолженности).

Предпосылки для проявления первого и второго риска были сформированы на российском страхо-

вом рынке в течение последних нескольких лет его работы. Мировой финансовый кризис лишь ускорит  

реализацию этих рисков. Прямым следствием финансового кризиса является только обесценение акти-

вов, принимаемых в покрытие страховых резервов.

1) Риск недостаточности сформированных страховых резервов характерен более чем для половины 

российских страховщиков. Падение взносов в 2009 году на 7,4% на фоне характерного для периода 

кризиса роста числа страховых случаев будет способствовать реализации этого риска. 

2) Рост убыточности на рынке ОСАГО в 2009 году грозит разорением не только небольшим страхов-

щикам, работающим в наиболее убыточных регионах, но и крупным участникам рынка, продающим по-

лисы ОСАГО на всей территории России. 

Введение упрощенной процедуры оформления ДТП и системы прямого возмещения убытков при не-

изменных тарифах вызовет рост убыточности до 79,7% на 1 июля 2009 года (102,7% с учетом расхо-

дов на ведение дела и отчислений в фонд РСА) и до 109,0% на 1 июля 2011 года (132%).

График 6. Прогноз нижней границы годового коэффициента убыточности 

в целом по рынку ОСАГО (с учетом поправок)

Источник: «Эксперт РА»
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3) Подверженность российских страховщиков фондовым рискам оценивается как умеренная. Доля 

ценных бумаг, торгующихся на фондовых биржах, в инвестициях страховых компаний на момент кризи-

са, по оценкам «Эксперта РА», не превышала 15%. 

В настоящий момент многие страховые компании пересмотрели структуру своих инвестиционных пор-

тфелей в пользу увеличения доли депозитов и денежных средств в так называемых системообразующих 

банках. В зоне риска сейчас находятся денежные средства на расчетных счетах и банковские депозиты 

в иных банках, а также часть дебиторской задолженности.

График 7. Усредненная структура инвестиций российских страховщиков на 1 января 2008 года

Источник: «Эксперт РА»

Красная зона: в настоящий момент в зоне риска находятся компании:

активно наращивавшие свой страховой портфель за счет демпинга;

специализирующиеся на автостраховании, ориентирующиеся в своей деятельности на банковский 

канал продаж;

активно инвестировавшие резервы в инструменты фондового рынка, концентрирующие их в одном 

или нескольких банках (кроме системообразующих).

 

•

•

•

•
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Бенчмарки

Показатели российского страхового рынка были рассчитаны на основе анализа финансовой отчетности 

за 2006 и 2007 годы и III квартал 2008 года 73 страховщиков, специализирующихся на страховании 

ином, чем страхование жизни, в основном из топ-100 компаний, суммарная рыночная доля которых по 

итогам 9 месяцев 2008 года составила 55%. 

Кредиторская и дебиторская задолженности

На конец III квартала 2008 года произошло существенное увеличение доли дебиторской задолженности 

в активах российских страховщиков (с 16,5 до 19,0%). Наибольший рост (почти на 7%) был отмечен 

у крупных универсальных страховщиков федерального уровня. С развитием 

кризиса часть дебиторской задолженности может перейти в категорию без-

надежной, что потребует ее списания.

Таблица 2. Динамика усредненной доли дебиторской задолженности 

в активах российских страховщиков, %

Тип компаний 2006 год 2007 год
Изменения за 

год, п. п.

Крупные универсальные страховые компании федерального 
уровня

21,04 19,18 -1,86

Средние и небольшие страховщики федерального уровня 
(с центральным офисом в Москве)

21,8 19,94 -1,86

Кэптивные страховые компании 9,13 12,7 3,57

Региональные страховые компании 12,39 12,51 0,12

Все страховые компании 17,13 16,54 -0,59

Источник: «Эксперт РА»

График 8. Доля дебиторской задолженности в активах на 30.09.2008

Источник: «Эксперт РА»
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На конец III квартала 2008 года усредненное отношение кредиторской задолженности российских 

страховщиков к их активам снизилось с 13,2% на начало 2007 года до 10,8%. Снижение этого соотно-

шения свидетельствует о затруднении доступа страховых компаний к финансовым ресурсам. Наиболее 

заметное сокращение кредиторской задолженности за 9 месяцев 2008 года произошло у кэптивных 

компаний, средних и небольших страховщиках с центральным офисом в Москве.

Таблица 3. Динамика усредненной доли кредиторской задолженности 

в пассивах российских страховщиков, %

Тип компаний 2006 год 2007 год
Изменения за 

год, п. п.

Крупные универсальные страховые компании федерального уровня 10,71 11,14 0,43

Средние и небольшие страховщики федерального уровня 
(с центральным офисом в Москве)

15,22 19,76 4,54

Кэптивные страховые компании 6,89 14,07 7,18

Региональные страховые компании 7,04 7,18 0,14

Все страховые компании 10,56 13,2 2,64

Источник: «Эксперт РА»

График 9. Доля кредиторской задолженности в пассивах на 30.09.2008

Источник: «Эксперт РА»

Важным признаком финансовых затруднений у страховых компаний является резкий рост резерва убыт-

ков в части резервов заявленных, но не урегулированных убытков. За первое полугодие 2008 года резерв 

убытков российских страховщиков увеличился в среднем на 11,5%, за III квартал 2008 года – на 8,2%.

На конец III квартала 2008 года суммарная задолженность перед персоналом у российских стра-

ховщиков, собравших по итогам 9 месяцев 2008 года 55% совокупных рыночных взносов, была равна 

1,232 млрд рублей.

За первое полугодие 2008 года прирост задолженности перед персоналом организации составил в 

среднем 332,9%, за III квартал 2008 года задолженность несколько снизилась – на 2,1%.

Усредненное значение доли задолженности по заработной плате в активах российских страховщиков на 

конец III квартала 2008 года было равно 0,4%. Наибольшие относительные показатели задолженности перед 

персоналом отмечались у региональных страховых компаний – в среднем 0,62% от их совокупных активов.
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График 10. Отношение задолженности перед персоналом организации к активам компании 

на конец III квартала 2008 года

Источник: «Эксперт РА»

Убыточность и расходы на ведение дела

По итогам 9 месяцев 2008 года по сравнению с 2007 годом средняя величина доли расходов на ведение 

дела практически не изменилась и составила 36,9%. Наиболее высокие показатели РВД – в среднем

45% по данным за III квартал 2008 года – характерны для средних и небольших страховщиков, име-

ющих центральный офис в Москве.

Средняя доля РВД российских страховых компаний оценивается как крайне высокая. Если на расту-

щем рынке деятельность компаний с такими высокими расходами могла еще приносить прибыль, то на 

падающем рынке столь высокие расходы должны спровоцировать значительные убытки. 

В настоящее время в качестве основной антикризисной меры страховщики проводят оптимизацию 

своих расходов (в том числе за счет уменьшения завышенных агентских комиссий, отказа от ряда не-

обязательных расходов в связи с кризисом), что будет способствовать снижению показателя РВД. Од-

новременно рост перестраховочных тарифов, наметившийся на мировом перестраховочном рынке, все-

таки вызовет рост расходов в части перестрахования.

Таблица 4. Динамика усредненной доли расходов на ведение дела 
во взносах-нетто российских страховщиков1, %

Тип компаний 2006 год 2007 год
Изменения 

за год, п. п.

Крупные универсальные страховые компании федерального уровня 37,75 37,87 0,12

Средние и небольшие страховщики федерального уровня 
(с центральным офисом в Москве)

35,47 38,79 3,32

Кэптивные страховые компании 18,7 32,64 13,94

Региональные страховые компании 32,12 33,82 1,7

Все страховые компании 32,67 36,3 3,63

Источник: «Эксперт РА»

1 Доля расходов на ведение дела рассчитывается как отношение суммы расходов по ведению страховых операций и управленческих    
расходов к страховым взносам-нетто.
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График 11. Доля расходов на ведение дела за 9 месяцев 2008 года

Источник: «Эксперт РА»

По итогам 9 месяцев 2008 года усредненный комбинированный коэффициент убыточности россий-

ских страховщиков несколько вырос по сравнению с 2007 годом и составил 94,9%. Рост произошел 

за счет увеличения убыточности кэптивных и региональных страховых компаний. Значение комбини-

рованного коэффициента убыточности крупных универсальных страховщиков (96,3%), хотя все еще и 

остается наиболее высоким среди российских страховых компаний, все-таки снизилось по сравнению 

с показателями 2007 года.

Мировой финансовый кризис окажет двойственное влияние на динамику комбинированного коэффи-

циента убыточности. С одной стороны, сокращение расходов и рост тарифов в результате проведения 

более взвешенной тарифной политики будет способствовать снижению убыточности. С другой – падение 

взносов, опережающий рост выплат и увеличение убыточности по ОСАГО будут оказывать повышенное 

давление на убыточность российских страховщиков.

Таблица 5. Динамика усредненного уровня комбинированной убыточности-нетто 

российских страховщиков2, %

Тип компаний 2006 год 2007 год
Изменения 

за год, п. п.

Крупные универсальные страховые компании федерального уровня 104,46 101,12 -3,34

Средние и небольшие страховщики федерального уровня 
(с центральным офисом в Москве)

94,78 89,86 -4,92

Кэптивные страховые компании 67,3 86,96 19,66

Региональные страховые компании 91,83 94,54 2,71

Все страховые компании 92,75 93,81 1,06

Источник: «Эксперт РА»

2 Комбинированный коэффициент убыточности-нетто равен отношению суммы выплат-нетто, изменения резерва убытков-нетто, рас-

ходов по ведению страховых операций и управленческих расходов к разнице взносов-нетто и изменения резерва незаработанной пре-

мии-нетто.
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График 12. Комбинированный коэффициент убыточности-нетто за 9 месяцев 2008 года

Источник: «Эксперт РА»

Динамика основных размерных показателей

Мировой финансовый кризис привел к резкому замедлению динамики активов, инвестиций и собствен-

ных средств российских страховщиков. Если за 2007 год усредненный темп прироста активов страховых 

компаний был равен +23,7%, то за 9 месяцев 2008 года значение этого показателя составило лишь 

+3,0%. Активы кэптивных страховых компаний за этот же период снизились в среднем на -0,2%.

Падение фондового рынка сказалось на негативной динамике инвестиционных портфелей кэптивных 

(-1,8%) и крупных универсальных (-0,5%) страховых компаний, которые в большей степени были под-

вержены рыночному риску.

Убытки российских страховщиков за III квартал 2008 года оказали негативное влияние на динами-

ку их собственных средств, прирост которых за 9 месяцев 2008 года составил в среднем лишь 1,2% 

(16,6% за 2007 год по сравнению с 2006 годом).

Таблица 6. Динамика активов и собственных средств российских страховщиков, 

прирост в 2007 году по сравнению с 2006 годом, %

Тип компаний
Прирост 

активов

Прирост собственных 

средств

Крупные универсальные страховые компании федерального уровня 27,4 16,1

Средние и небольшие страховщики федерального уровня 
(с центральным офисом в Москве) 22,8 6,8

Кэптивные страховые компании 13,7 7,8

Региональные страховые компании 25,3 35,1

Все страховые компании 23,7 16,6

Источник: «Эксперт РА»
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График 13. Динамика основных размерных показателей

Источник: «Эксперт РА»

Низкие показатели динамики объема инвестиционных портфелей страховых компаний на конец 

III квартала 2008 года не были компенсированы ростом денежных средств. Так на 30 сентября 2008 года 

усредненная доля денежных средств в активах российских страховщиков снизилась по сравнению с по-

казателями 31 декабря 2007 года на 1,7 п. п. (с 19,9 до 18,2%).

График 14. Динамика доли денежных средств в активах

Источник: «Эксперт РА»
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Динамика показателей рентабельности активов и инвестиций

На протяжении 3 последних лет на российском страховом рынке наблюдалось постепенное снижение рента-

бельности инвестиций страховых компаний (12,56% в 2005 году, 10,67% в 2006 году, 6,90% в 2007 году). 

Рентабельность инвестиций страховых компаний по итогам 9 месяцев 2008 года составила 3,21%. 

Таблица 7. Основные показатели рентабельности российских страховых компаний в 2007 году, %

Тип компаний
Рентабельность 

инвестиций3
ROA4 ROE5

Крупные универсальные страховые компании федерального уровня 7,50 1,90 8,20

Средние и небольшие страховщики федерального уровня 4,20 2,40 9,40

Кэптивные страховые компании 8,10 10,90 25,70

Региональные страховые компании 9,10 5,80 19,40

Рынок в целом 6,90 4,00 12,40

Источник: «Эксперт РА» 

График 15. Рентабельность инвестированного капитала за 9 месяцев 2008 года

Источник: «Эксперт РА» 

Усредненная рентабельность инвестиций без нарастающего итога за III квартал 2008 года по стра-

ховому рынку в целом была равна 0,30%. Инвестиционная политика крупных универсальных страхов-

щиков в III квартале 2008 года принесла им убытки (рентабельность инвестиций составила -1,25%).

3 Рентабельность инвестированного капитала рассчитывалась как отношение инвестиционного дохода к полусумме инвестиций ком-

пании на начало и конец года.
4 Рентабельность активов рассчитывалась как отношение прибыли до налогообложения к полусумме совокупных активов компании 

на начало и конец года.
5 Рентабельность собственных средств рассчитывалась как отношение прибыли до налогообложения к полусумме величин собствен-

ных средств компании на начало и конец года.
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График 16. Рентабельность инвестированного капитала за III квартал 2008 года

Источник: «Эксперт РА» 

Усредненная рентабельность активов страховых компаний по итогам 9 месяцев 2008 года была рав-
на 2,54%. Рентабельность активов крупных универсальных страховщиков за этот же период составила 
1,42%. Положительные показатели рентабельности активов были получены за счет прибыли, зарабо-
танной еще в первом полугодии 2008 года.

График 17. Рентабельность активов за 9 месяцев 2008 года

Источник: «Эксперт РА» 

В III квартале 2008 года деятельность многих страховщиков принесла им значительные убыт-
ки. Усредненные показатели рентабельности активов без нарастающего итога по страховому рынку в 
целом за III квартал 2008 года6 составили -0,01%, по крупным универсальным страховщикам феде-
рального уровня рентабельность была равна -0,38%.

6 Рентабельность активов за III квартал 2008 года рассчитывалась как отношение финансового результата компании к полусумме со-

вокупных активов компании на начало и конец квартала.
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График 18. Рентабельность активов за III квартал 2008 года

Источник: «Эксперт РА» 

По данным «Эксперта РА», в III квартале 2008 года суммарные убытки российских страховщиков, 

собравших по итогам 9 месяцев 2008 года 55% рыночных взносов, составили 1,116 млрд рублей. 

При этом примерно половина анализируемых компаний получила за этот период прибыль, вторая половина – 

убытки. Общая величина убытков у второй группы страховщиков за III квартал 2008 года составила 

3,375 млрд рублей.
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Рейтинги надежности российских страховых компаний 

рейтингового агентства «Эксперт РА» на 9 декабря 2008 года

Компания
Рейтинг 

на 9 декабря 2008 года

Авеста B+

«Азиятранс Ре» A

АльфаСтрахование A++

Альянс РОСНО Жизнь А+

Ангара A

Астро-Волга B++

Восточная перестраховочная компания А

Гелиос Резерв B++

Городская страховая компания A

Группа «КапиталЪ» A++

Группа «Авикос-АФЕС» A+

Группа компаний «Росгосстрах» A++

Страховая группа «СОГАЗ» A++

ГСК «Югория» A+

Гута-Страхование A+

Даль-ЖАСО А

ЖАСО A+

Железнодорожный страховой фонд B+

Ингосстрах A++

МАКС A++

Межотраслевой страховой центр A

Москва A

Московская страховая компания A+

НАСКО A

ОРАНТА A

Основа A

Пари A

Первая страховая компания A

ПК «Волга» В+

Проминстрах B

«Протектум Мобиле» В

«Профиль Ре» A

Региональный Страховой Центр B+

Ренессанс Жизнь A

Ренессанс Страхование A++

РОСНО A++ 

Россия A+

Росэнерго A

Русский страховой центр A+

Самара-АСКО B++

СК «Русский мир» A+

СК «Сургутнефтегаз» A+

СОГАЗ-Жизнь A++

Согласие A+

Спасские ворота A+
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Окончание таблицы

Компания
Рейтинг 

на 9 декабря 2008 года

Стандарт-Резерв A

Страховая бизнес группа B+

Страховая группа «Адмирал» A

Страховая группа «АСКО» B++

Страховая компания «Самара» B+

Страховой дом ВСК A++

УралАИЛ А

Страховая группа «УралСиб» A++

Цюрих. Ритейл A+

Чулпан A+

Шанс A

Шексна A+

Экспресс Гарант A

Энергогарант A+

ЮжУрал-АСКО A

ЮЖУРАЛЖАСО B++

Изменения в рейтинг-листе за период 3 сентября – 2 декабря 2008 года

Актуализированы рейтинги Рейтинг Дата актуализации

Страховое общество «Сургутнефтегаз» А+ 15.09.2008

ВСК А++ 19.09.2008

Страховое общество «Россия» А+ 23.09.2008

Страховая группа «СОГАЗ» А++ 07.10.2008

Страховая компания «Самара» B+ 17.10.2008

Спасские ворота A+ 21.10.2008

Московская страховая компания A+ 24.10.2008

Группа Авикос-АФЕС A+ 30.10.2008

ЮжУрал-АСКО A 31.10.2008

Проминстрах B 17.11.2008

Шексна A+ 18.11.2008

ОРАНТА A 21.11.2008

Присвоены рейтинги Рейтинг Дата присвоения

Восточная перестраховочная компания А 05.09.2008

Урал-АИЛ А 22.09.2008

ДальЖАСО А 29.09.2008

Альянс РОСНО Жизнь А+ 23.10.2008

«Протектум Мобиле» В 29.10.2008

ПК «Волга» В+ 14.11.2008

Приостановлены рейтинги: Русская СК – с 17.10.2008 действие рейтинга приостановлено.

Прекращены рейтинги: «Москва РЕ» – с 02.12.2008 действие рейтинга прекращено.




