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Сумма сделок государственных лизинговых компаний (в том числе «дочек» госбанков) 
в 1 полугодии 2011 года составила более половины объема 
нового бизнеса – 54,9%...

Доля Москвы в структуре новых лизинговых сделок в 1 полугодии 2011 года продолжила 
увеличиваться – с 41,4 до 44,3%...

Сегментом – лидером по объему заключенных сделок традиционно стала железнодорожная 
техника, причем доля ее увеличилась – 53,9% за 1 полугодие 2011 года...

Вторым по объему сегментом стал грузовой автотранспорт, доля которого за год 
увеличилась с 8,3 до 9,3%. Сегмент лизинга легковых автомобилей занял третье место 
по объему сделок...

По оценкам «Эксперта РА», доля просроченной задолженности на 01.07.2011 составила около 
1,5% от лизингового портфеля (по данным 84 компаний), при том что на 01.07.2010 она 
составляла около 3,5% портфеля (по данным 77 компаний)...

Концентрация на рынке в 1 полугодии 2011 года продолжила расти: доля сделок крупнейшего 
лизингодателя в объеме нового бизнеса составила 16,1% (в 1 половине 2010 года – 11,8%), 
на 10 крупнейших компаний пришлось 68,5% новых сделок 
(в 2010 году – 56,8%)...

Объем нового бизнеса в 1 полугодии 2011 года вырос в два раза и составил 
530 млрд рублей, совокупный лизинговый портфель на 01.07.2011 увеличился 
до 1360 млрд рублей (+31%)...

Тройка лидеров рынка по объему новых сделок в 1 полугодии 2011 года не изменилась 
по составу – «ВЭБ-Лизинг», «Сбербанк Лизинг» и «ВТБ-Лизинг»...
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Наличие у отечественных банков достаточной ликвидности позволяет лизинговым компаниям без 
особых проблем привлекать в них кредиты, используя при этом российскую отчетность, в результате 
популярность отчетности по МСФО в 2010 году не росла...

Число компаний, составляющих отчетность по МСФО, в обозримом будущем может увеличиться 
за счет тех лизингодателей, которые уже вышли на рынок облигаций или только планируют их 
размещение (в свете закона № 208-ФЗ от 27.07.2010)...

Шаг к сближению принципов российского и международного учета был сделан и в отношении 
подготовки отчетности по РСБУ. Согласно приказу Минфина РФ № 66н от 02.07.2010 
«О формах бухгалтерской отчетности организаций» были ощутимо изменены правила 
составления российской отчетности...

По оценкам «Эксперта РА», прирост новых сделок по итогам 2011 года может составить 
65-80%, а сумма контрактов – достичь 1,2-1,3 трлн рублей. Наблюдаемое на лизинговом 
рынке усиление концентрации по сегментам (железнодорожная техника) и участникам (растет 
доля госкомпаний) означает, что в случае изменений конъюнктуры на транспортном рынке или 
в стратегии развития подконтрольных государству ЛК рынок лизинга ждет снижение темпов 
развития...

Отечественные лизингодатели пока не спешат наращивать активность в сегменте лизинга для 
физлиц и не прогнозируют его существенного развития, хотя в ряде европейских стран сегмент 
лизинга для физических лиц достаточно развит. Доля сделок с физлицами за 1 полугодие 
2011 года составила всего 0,01% от суммы новых сделок...

Наибольшие шансы для развития лизинговых сделок с физлицами есть только в сегменте 
легкового автотранспорта, сделки же в других сегментах если и будут, 
то единичные...

Законом № 83-ФЗ от 08.05.2010 с начала 2011 года было отменено требование использования 
предмета лизинга в предпринимательских целях, что существенно расширило круг потенциальных 
лизингополучателей...

Развитие сегмента лизинга для физических лиц в России ограничивается рядом сдерживающих 
факторов: уровнем удорожания предмета лизинга, отсутствием у отечественных лизингодателей 
опыта оценки рисков по физлицам, высокими кредитными и юридическими рисками в отношении 
сделок с физлицами...
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РЕЗЮМЕ

Рынок лизинга России продолжает расти: сумма новых сделок за 1 полугодие 2011 года 
удвоилась по сравнению с прошлым годом. Основными драйверами рынка остаются транс-
портные сегменты; несмотря на появившуюся возможность осуществлять сделки с физи-
ческими лицами, лизинговые компании пока не планируют выходить в этот сегмент. Повы-
шение зависимости объемов рынка от транспортных сегментов и связанных с государством 
лизингодателей, а также отсутствие «эффекта низкой базы», на наш взгляд, обусловит за-
медление темпов роста рынка уже с 2012 года.

Рост продолжается: рынок лизинга в 1 половине 2011 года вновь продемонстрировал кратное 
увеличение объема сделок. Объем нового бизнеса вырос в 2,07 раза по сравнению с 1 полугодием 
2010 года и составил 530 млрд рублей. Совокупный лизинговый портфель увеличился на 31% и составил 
1,36 трлн рублей. Рост рынка был обусловлен отсутствием шоков в экономике, улучшением финансового 
состояния лизингополучателей и размораживанием ими приостановленных инвестиционных программ. 

Транспортный драйвер: ключевыми сегментами на рынке остаются железнодорожный и 
автомобильный транспорт. Дополнительным драйвером мог бы стать лизинг для физических 
лиц, однако российские лизингодатели пока не спешат развивать активность в этом сегменте. 
С начала 2011 года существует юридическая возможность заключать лизинговые сделки с любыми 
физическими лицами. Однако доля сделок с ними за 1 полугодие 2011 года составила лишь 0,01%, 
хотя в некоторых странах Европы она достигает 20-25% в зависимости от сегмента оборудования.

Рекордов от физлиц не ждать: при современном законодательном и налоговом регулиро-
вании сегмент лизинга для физических лиц будет развиваться крайне медленно и только в 
части автотранспорта. Развитие сегмента сдерживает целый ряд факторов: во-первых, отсутствие 
финансового мотива (лизинг для физлиц обойдется дороже кредита за счет добавления НДС по ли-
зинговым платежам и налога на имущество). Во-вторых, физлица не имеют бухгалтерской отчет-
ности, по которой можно оценить перспективы их финансового положения, что ограничит размеры 
сделок на уровне относительно мелкой розницы. В-третьих, отечественные лизингодатели пока не 
обладают необходимой инфраструктурой для обслуживания массовых сделок и достаточным опы-
том оценки рисков по физическим лицам. 

Без лишних изысков: основой фондирования отечественных лизингодателей остаются 
кредиты российских банков. Отсутствие острой необходимости привлекать иностранных кре-
диторов снижает интерес к составлению отчетности по МСФО. Обеспеченность отечественных 
банков ликвидностью позволяет лизинговым компаниям без особых проблем привлекать в них кре-
диты, используя при этом российскую отчетность. В результате количество компаний, составляющих 
отчетность по международным стандартам, в 2010 году вновь сократилось (с 37 до 34, по оценке 
«Эксперта РА»). Однако их число может увеличиться в ближайшем будущем за счет лизингодате-
лей, чьи бумаги обращаются на биржах (ввиду ожидающегося введения требования обязательно 
составлять отчетность по МСФО). Кредиты отечественных банков, тем не менее, в текущем и сле-
дующем году продолжат преобладать в пассивах лизингодателей.

Временно быстрый рост: рынок лизинга будет расти высокими темпами в ближайшее 
время, но уже скоро его рост может замедлиться. На лизинговом рынке наблюдается усиле-
ние концентрации по сегментам (железнодорожная техника) и участникам (растет доля госкомпа-
ний). Это означает, что в случае изменений конъюнктуры на транспортном рынке или в стратегии 
развития подконтрольных государству ЛК рынок лизинга ждет снижение темпов развития. Однако 
в текущем году рост будет быстрым: по прогнозу «Эксперта РА» по итогам 2011 года, сумма новых 
контрактов может увеличиться на 65-80% и достичь 1,2-1,3 трлн рублей. В 2012 году темпы при-
роста начнут замедляться и могут составить 30-40%.
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МЕТОДОЛОГИЯ ИССЛЕДОВАНИЙ РЫНКА ЛИЗИНГА И СОСТАВЛЕНИЯ РЭНКИНГОВ 
ЛИЗИНГОВЫХ КОМПАНИЙ 

Рейтинговое агентство «Эксперт РА» проводит исследования рынка лизинга и составляет списки 
крупнейших лизинговых компаний по итогам каждого года, полугодия и девяти месяцев.

В проекте «Российский лизинг» может принять участие любая лизинговая компания (или группа 
аффилированных компаний), зарегистрированная как юридическое лицо на территории РФ, осущест-
вляющая деятельность по предоставлению оборудования и других объектов в финансовую аренду. 
Исследование проводится на основе анализа анкетных данных, предоставленных лизингодателя-
ми – участниками исследования.

В исследовании по итогам 2010 года приняли участие 110 лизинговых компаний, объемы сделок 
которых, по нашему мнению, составляют около 90% всего лизингового рынка. При расчете объем-
ных показателей рынка мы сделали корректировки в соответствии с этой предпосылкой. 

В исследовании мы не учитывали долю рынка, приходящуюся на компании, чья деятельность 
ориентирована на распределение ресурсов внутри холдингов с использованием возможностей на-
логовой оптимизации. Информация об этих компаниях обычно недоступна, а их деятельность нахо-
дится вне тенденций, характерных для «рыночных» лизинговых компаний.

В составе лизинговых сделок мы считаем необходимым выделить оперативный лизинг. Кризис 
2008–2009 годов привел к увеличению объемов изъятого оборудования и ускоренному росту сег-
мента оперативного лизинга, который в России юридически реализуется через договора аренды из-
за особенностей правового поля. В настоящее время мы не корректируем расчет новых сделок на 
сумму договоров оперативного лизинга, хотя и отмечаем, что их экономическая суть и технологии 
осуществления различны. 

Мы хотим обратить Ваше внимание, что под основными терминами, используемыми в исследо-
вании, мы понимаем следующее: 

•	 Объем нового бизнеса (объем рынка лизинга) – это объем сделок, по которым наиболее 
раннее из двух событий: (1) закупка оборудования для передачи в лизинг по договору лизин-
га, (2) получение аванса лизингополучателя (если аванс ненулевой) – наступило не ранее 
первого дня исследуемого периода и не позднее его последнего дня.

•	 Объем профинансированных средств – средства, потраченные лизинговой компанией в 
рассматриваемом периоде по текущим сделкам для их исполнения (закупка оборудования, 
получение лицензий, монтаж и прочие расходы, произведенные лизингодателем). 

•	 Объем полученных лизинговых платежей – это общая сумма платежей по договорам ли-
зинга, перечисленных на расчетный счет организации в течение периода. 

•	 Текущий портфель компании (объем лизинговых платежей к получению) – объем за-
долженности лизингополучателей перед лизингодателем по текущим сделкам за вычетом 
задолженности, просроченной более чем на 2 месяца.

Показатели объема полученных лизинговых платежей и объема текущего портфеля компаний 
характеризуют эффективность деятельности компании в предыдущих исследуемому периодах. 

Все показатели по компаниям указываются с учетом НДС. 

Для проверки правильности предоставляемых компаниями данных используются процедуры срав-
нения запрашиваемых показателей с данными финансовой отчетности и результатами предыдущих 
периодов. В процессе обработки данных из анкет показатели анкеты соотносятся с показателями 
баланса, в результате чего выявляются компании с нехарактерными соотношениями, у которых за-
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прашиваются уточнения и разъяснения. Кроме этого, сопоставляется динамика развития компании 
за несколько временных периодов, что тоже показывает нехарактерные сдвиги в объемах деятель-
ности. Также соотносятся показатели портфеля, нового бизнеса и полученных платежей. Очевид-
но, что рост или падение объемов деятельности в предыдущих периодах влекут соответствующее 
изменение в денежных потоках (полученных платежах). Данные изменения также анализируются 
нами как критерий оценки достоверности предоставляемой информации.

Мы благодарим за интервью и комментарии к исследованию следующих спикеров:

Адамова Елена Финансовый директор ЗАО «ЦЕНТР-КАПИТАЛ»

Белоусов Геннадий Генеральный директор «Национальной лизинговой компании»

Гончарова Анна Ведущий экономист ЛК «Дельта»

Добровольский Владимир Директор по развитию бизнеса ГТЛК

Калинин Андрей Начальник финансово-экономического отдела «Сибирской лизинговой компании» (Москва)

Коноплев Андрей Генеральный директор «ВТБ-Лизинг»

Ланге Андреас Генеральный директор «ФБ-Лизинг»

Литовкин Олег Генеральный директор лизинговой компании «УРАЛСИБ»

Машонина Елена Финансовый директор компании «Петролизинг-Менеджмент»

Митрохин Вячеслав Президент компании «Центр-Лизинг»

Михайлов Александр Вице-президент Europlan

Мякшун Артем Заместитель директора компании «ЧелИндЛизинг»

Николаенко Андрей Коммерческий директор компании «Петролизинг-Менеджмент»
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I. РАЗВИТИЕ РЫНКА В 1 ПОЛУГОДИИ 2011 ГОДА: РОСТ БЕЗ ПРОМЕДЛЕНИЯ

1.1. Динамика новых сделок

Российский рынок лизинга в текущем году продолжил стремительный рост, вновь продемонстриро-
вав кратное увеличение объемов сделок. 

Объем нового бизнеса в 1 полугодии 2011 года вырос в два раза и составил 530 млрд рублей 
(таблица 1), совокупный лизинговый портфель на 01.07.2011 увеличился до 1360 млрд рублей 
(+31%). Сумма стоимости оборудования по новым сделкам без учета НДС (методика Leaseurope) 
составила 320 млрд рублей (7,9 млрд евро).

Таблица 1. Индикаторы развития рынка лизинга 

Показатели 1 пол. 
2008 г. 2008 г. 1 пол. 

2009 г. 2009 г. 1 пол. 
2010 г. 2010 г. 1 пол. 

2011 г.
 2011 г.
прогноз

Объем нового бизнеса, 
млрд рублей 

430 720 90,1 315 255,5 725 530 1100-
1300

Объем полученных лизинговых 
платежей, млрд рублей 215,5 402,8 167,2 320 159 350 210 450-500

Объем профинансированных 
средств, млрд рублей 242 442 57,2 154 152 450 310 -

Совокупный портфель лизинговых 
компаний, млрд рублей 1320 1390 992 960 1037 1180 1360 1600

Номинальный ВВП России, 
млрд рублей (по данным Росстата) - 41540,4 - 39016,1 - 44491,4 - 50389*

Доля лизинга в ВВП, % - 1,73 - 0,81 - 1,63 - 2,1-2,5
Источник: «Эксперт РА»

* ФЗ № 357-ФЗ от 13.12.2010 «О федеральном бюджете на 2011 год и на плановый период 2012 и 2013 годов»

График 1. Сумма новых сделок в 1 полугодии 2011 года выросла в 2 раза,
превысив соответствующий показатель 2008 года 
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Отсутствие шоков в экономике в 1 полугодии 2011 года позволило многим предприятиям размо-
розить инвестиционные программы, обусловило повышение спроса на лизинговые услуги. С другой 
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стороны, наличие достаточной ликвидности у банков обеспечило свободный доступ лизингодателей 
к заемным ресурсам и возможность заключать новые сделки.

Росту рынка способствовало и улучшение ситуации с просроченной задолженностью. «Введение 
усовершенствованной политики оценки потенциальных лизингополучателей во время прошедшего 
кризиса повлекло за собой снижение уровня просрочки платежей. Также следует отметить общее 
улучшение финансового состояния лизингополучателей в текущем году», – говорит Андрей Коно-
плев, генеральный директор ОАО «ВТБ-Лизинг». По оценкам «Эксперта РА», доля просроченной за-
долженности на 01.07.2011 составила около 1,5% от лизингового портфеля (по данным 84 компа-
ний), при том что на 01.07.2010 она составляла около 3,5% портфеля (по данным 77 компаний). 
Объем проблемной задолженности (весь остаток платежей по сделкам, по которым имеется про-
срочка свыше 60 дней) на 01.07.2011 составил около 5% портфеля.

1.2. Лидеры рынка: госкомпании удерживают позиции

Тройка лидеров рынка по объему новых сделок в 1 полугодии 2011 года не изменилась по составу 
(«ВЭБ-Лизинг», «Сбербанк Лизинг» и «ВТБ-Лизинг»), однако при этом «ВЭБ-Лизинг» и «Сбербанк 
Лизинг» поднялись в рэнкинге каждый на одну позицию. В сумме на данные компании пришлось 
около 46% объема новых сделок. 

Наибольший объем контрактов (85,77 млрд рублей) был заключен ОАО «ВЭБ-Лизинг» (см. приложе-
ние 1). В 1 полугодии 2011 года компания сконцентрировалась на поступательном наращивании лизин-
гового портфеля в корпоративном сегменте и на активном развитии розничного направления бизнеса. 
В корпоративном сегменте преимущество ОАО «ВЭБ-Лизинг» традиционно удерживается за счет лизин-
га железнодорожного подвижного состава и авиализинга, при сохранении сильных позиций в лизинге 
морских и речных судов. Значительное внимание компания уделила работе над источниками и структу-
рой финансирования. В 1 полугодии 2011 года Внешэкономбанком  было произведено укрепление ка-
питальной базы компании на 5 млрд рублей, еще 5 млрд должны поступить до конца III квартала теку-
щего года. Кроме того, компания осуществила выпуск облигаций на сумму 15 млрд рублей, успешно и с 
существенной переподпиской разместила дебютный выпуск еврооблигаций на сумму 400 млн долларов.

Наиболее яркими событиями для ЗАО «Сбербанк Лизинг», по словам директора по коммуника-
циям Олега Гамова, в 1 полугодии 2011 года стали вхождение компании в ТОП-20 рэнкинга феде-
рации Leaseurope  и подписание с ООО «СИНОПЕК Интернейшнл  Компани Рус» соглашения о со-
трудничестве в области лизингового финансирования поставок высококачественного добывающего 
и перерабатывающего оборудования для предприятий нефтегазовой и химической отраслей.  Кро-
ме того, «Сбербанк Лизинг» продолжал активно наращивать компетенции в лизинге недвижимо-
сти. В частности, был реализован проект с производственной компанией «Ковчег К», где при фи-
нансовой поддержке Среднерусского банка ОАО «Сбербанк России» компании заключили договор 
лизинга на приобретение и передачу в возвратный лизинг нежилого производственного помещения 
общей площадью более 7 000 кв. м., находящегося в Московской области. Целевым назначением 
финансирования являлась модернизация производственных мощностей и развитие дилерской сети. 
Срок договора лизинга – 10 лет. Общая сумма контракта – свыше 300 млн рублей. Как отмеча-
ют в компании, «Сбербанк Лизинг» еще в 2010 году принял комплексную программу по развитию 
сегмента недвижимости, была сформирована команда специалистов, разработаны новые продукты 
финансового и возвратного лизинга для различных типов объектов, а также достигнуты договорен-
ности со Сбербанком России о долгосрочном финансировании. В результате менее чем за год спе-
циалистами компании было проведено более 10 сделок, как в Москве, так и в регионах. По оцен-
кам  ЗАО «Сбербанк Лизинг», по итогам 2011 года общая сумма сделок с недвижимостью  может 
составить порядка 30 млрд рублей.
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Компания «ВТБ-Лизинг» продолжала наращивать сделки как в сегменте железнодорожной тех-
ники, так и в сегментах авиатехники и грузового автотранспорта (в частности, Компанией были по-
ставлены 30 тягачей для перевозки угля в ООО «Сибуголь»). Значимым событием для Компании 
стало привлечение кредитной линии на 50 млн евро от банка UniCredit под гарантию агентства SACE 
(Италия). Кредитная линия позволяет ОАО «ВТБ-Лизинг» расширить возможности финансирования 
и приобретения лизингополучателями оборудования итальянского производства. 

Впечатляющий рост продемонстрировала «Государственная транспортная лизинговая компания», 
поднявшаяся в рэнкинге на 12 позиций. В сегменте лизинга подвижного состава крупнейшие кон-
тракты были заключены ГТЛК с ЗАО «Трубная Грузовая Компания». Общая стоимость договоров ли-
зинга превышает 20 млрд рублей. На сегодняшний день компания поставила более 1200 вагонов-
платформ. Часть поставок намечена на 2 полугодие 2011 года. Срок лизинга – 10 лет. В сегменте 
пассажирского транспорта стоит отметить поставку около 190 автобусов для ООО «Автотранспорт-
ная компания» и 7 скоростных трамваев для Департамента городского хозяйства администрации 
Волгограда. Сумма договоров лизинга по каждому лизингополучателю превысила 1 млрд рублей.

Концентрация на рынке в 1 полугодии 2011 года продолжила расти: доля сделок крупнейшего 
лизингодателя в объеме нового бизнеса составила 16,1% (в 1 полугодии 2010 года – 11,8%), на 
10 крупнейших компаний пришлось 68,5% новых сделок (в 2010 году – 56,8%). 

Сумма сделок государственных лизинговых компаний (в том числе «дочек» госбанков) в 1 полуго-
дии 2011 года составила более половины объема нового бизнеса – 54,9% (график 2). В 2009 году 
доля таких компаний составляла 25,4%, в 2008 году – 13,7%.

График 2. На долю госкомпаний приходится более половины новых сделок
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1.3. Территориальное распределение сделок

Доля Москвы в структуре новых лизинговых сделок в 1 полугодии 2011 года продолжила увеличи-
ваться – с 41,4 до 44,3% (графики 3, 4). В географическом распределении сделок увеличилась 
доля Уральского ФО (с 8,5% до 16), при этом снизились доли Сибирского ФО (с 9,7 до 6%) и 
Санкт-Петербурга (с 11,3 до 5,8%). Доли прочих федеральных округов изменились незначительно.

Тройку лидеров по объему сделок в Москве по итогам 1 полугодия 2011 года составили ком-
пании «ВЭБ-Лизинг», «ВТБ-Лизинг» и «Сбербанк Лизинг». Суммарно данные компании обеспечили 
54,2% новых сделок, приходящихся на столицу.

График 3. Географическое распределение объема новых сделок за 1 полугодие 2011 года
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График 4. Географическое распределение объема новых сделок за 1 полугодие 2010 года
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1.4. Сегменты оборудования

Сегментом – лидером по объему заключенных сделок традиционно стала железнодорожная тех-
ника, причем доля ее увеличилась – 53,9% за 1 полугодие 2011 года (график 5). В абсолютном 
выражении железнодорожный сегмент вырос в 3 раза по отношению к 1 полугодию 2010 года. 
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При этом прирост всего лизингового рынка, очищенный от влияния сегмента ж/д техники, составил 
лишь 52,6% (вместо 100,7%). 

Лидерство в сегменте железнодорожной техники захватил «ВЭБ-Лизинг» (72 млрд рублей но-
вых сделок). За аналогичный период 2010 года наибольший объем сделок в данном сегменте был 
заключен «ВТБ-Лизингом». 

Вторым по объему сегментом стал грузовой автотранспорт, доля которого за год увеличилась с 
8,3 до 9,3%. Сегмент лизинга легковых автомобилей занял третье место по объему сделок.

График 5. Доля сделок с железнодорожной техникой в 1 полугодии 2011 года превысила 50%
Распределение новых сделок по сегментам оборудования
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График 6. ТОП-10 сегментов рынка по доле в лизинговом портфеле
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Несмотря на рост рынка в целом, за 1 полугодие 2011 года сократились в объеме 15 сегментов 
рынка по видам оборудования из 38 выделяемых «Экспертом РА» в рамках исследований, положи-
тельные темпы прироста наблюдались в 23 сегментах рынка (таблица 2).
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Таблица 2. Структура рынка по предметам лизинга 

Предметы лизинга
Доля в новом 
бизнесе за 1 

пол. 2011 г., %

Доля в новом 
бизнесе за 1 пол. 

2010 г., %

Прирост (+) или 
сокращение (-) 
объема сегмен-

та, %

Доля сегмента 
в лизинговом 
портфеле на 
01.07.11, %

Железнодорожная техника 53,86 37,14 200,8 48,52
Грузовой автотранспорт1 9,32 8,34 131,8 6,00
Легковые автомобили 6,68 7,56 83,2 2,94
Строительная техника, вкл. строительную спецтех-
нику на колесах 4,94 3,92 161,3 3,97

Дорожно-строительная техника 3,64 4,28 76,5 2,65
Здания и сооружения 3,11 2,68 140,7 2,74
Авиационный транспорт 3,00 8,16 -23,7 11,41
Машиностроительное, металлообрабатывающее 
оборудование 1,86 1,07 261,0 1,70

Автобусы и микроавтобусы 1,67 1,10 215,7 1,43
Суда (морские и речные) 1,40 5,36 -45,7 2,44
Оборудование для нефтедобычи и переработки 1,30 1,08 150,2 2,50
Оборудование для добычи прочих полезных ис-
копаемых 0,82 0,86 97,3 0,83

Сельскохозяйственная техника2 0,74 0,60 154,3 0,57
Погрузчики и складское оборудование 0,61 1,17 7,6 0,44
Оборудование для пищевой промышленности, вкл. 
холодильное 0,56 1,11 5,1 0,64

Телекоммуникационное оборудование 0,53 0,17 542,2 0,99
Оборудование для газодобычи и переработки 0,52 1,88 -43,0 0,82
Энергетическое оборудование 0,51 4,30 -75,5 2,70
Полиграфическое оборудование 0,36 0,89 -16,3 0,83
Оборудование для производства химических из-
делий, пластмасс 0,35 1,35 -46,0 0,77

Лесозаготовительное оборудование и лесовозы 0,33 0,23 197,3 0,26
Оборудование для ЖКХ 0,30 1,08 -42,9 0,92
Металлургическое оборудование 0,22 0,22 108,0 0,46
Деревообрабатывающее оборудование 0,20 0,26 57,9 0,42
Геологоразведочная техника 0,17 0,59 -40,2 0,20
Упаковочное оборудование 0,17 0,86 -59,8 0,21
Авторемонтное и автосервисное оборудование 0,14 0,12 136,1 0,11
Торговое оборудование 0,13 0,23 19,1 0,20
Медицинская техника и фармацевтическое обо-
рудование 0,09 0,08 141,0 0,06

Оборудование для авиационной отрасли 0,08 0,28 -40,0 0,10
Компьютеры и оргтехника 0,06 0,30 -55,3 0,19
Оборудование для развлекательных мероприятий 0,03 0,08 -14,3 0,06
Текстильное и швейное оборудование 0,02 0,03 42,9 0,02
Оборудование для спорта и фитнес-центров 0,02 0,03 19,3 0,02
Оборудование для ресторанов 0,02 0,02 59,9 0,02
Мебель и офисное оборудование 0,01 0,04 -44,3 0,04
Оборудование для производства бумаги и картона 0,01 0,08 -82,4 0,03
Банковское оборудование 0,00 0,01 -100,0 0,003
Прочее оборудование 2,24 – – 1,80

Источник: «Эксперт РА»
1 Без учета данных компаний «Скания Лизинг» и «ВФС Восток»
2 Без учета данных компании «Росагролизинг» 
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II. СДЕЛКИ ЛИЗИНГА С ФИЗЛИЦАМИ: НЕ НАШ ТИПАЖ 

В целях облегчения доступа бюджетных учреждений к механизму лизинга законом № 83-ФЗ от 
08.05.2010 «О внесении изменений в отдельные законодательные акты РФ в связи с совер-
шенствованием правового положения государственных (муниципальных) учреждений» с начала 
2011 года было отменено требование использования предмета лизинга в предпринимательских 
целях. 

В результате такой отмены круг субъектов, которые могут воспользоваться лизингом при по-
купке оборудования, стал практически неограниченным. В частности, это означает, что приобрести 
имущество через лизинг с нынешнего года могут и обычные физические лица. Тем не менее отече-
ственные лизингодатели пока не спешат наращивать активность в данном сегменте и не прогнози-
руют его существенного развития. Доля сделок с физлицами за 1 полугодие 2011 года составила 
всего 0,01% от суммы новых сделок (график 7).

График 7. Среди клиентов лизинговых компаний доминирует крупный бизнес
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Источник: «Эксперт РА»

В то же время в ряде европейских стран сегмент лизинга для физических лиц достаточно развит. 

Например, в Венгрии физические лица могут приобретать в лизинг автомобили, сельскохозяй-
ственную технику и недвижимость. При этом для них установлен ряд ограничений: в случае покуп-
ки автомобиля или недвижимости за национальную валюту минимальный первый взнос не может 
быть меньше 20% (35% при расчетах в евро), а максимальный срок лизинга автомобиля не может 
превышать 7 лет. В структуре заключаемых новых автолизинговых сделок доля контрактов с физ-
лицами составляет около 20-25%.
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В Германии отсутствуют законодательные ограничения для физических лиц по приобретению в 
лизинг любого вида имущества, однако преобладают все же сделки лизинга с автотранспортом.1 

В 2010 году объем автолизинговых контрактов с физлицами составил около 5 млрд евро, количе-
ство купленных машин – около 230 тыс.     

В Австрии, Нидерландах, Болгарии и Португалии также отсутствуют какие-либо ограничения для 
сделок с физлицами, доля таких контрактов в объеме нового бизнеса в 2010 году составила около 
10,3% в Болгарии и 12% в Португалии.1

В целом в Европе в 2010 году доля сделок с физическими лицами составила около 17,8% (по 
данным Leaseurope).

Развитие сегмента лизинга для физических лиц в России ограничивается рядом сдерживающих 
факторов.

Во-первых, в настоящее время отсутствуют финансовые стимулы для населения пользоваться 
лизингом, а не кредитом. Поскольку на лизинговые платежи начисляется НДС, кроме того, лизин-
говая компания уплачивает налог на имущество по предмету лизинга, удорожание техники зачастую 
будет выше по сравнению с покупкой таковой в кредит. Конкурировать по цене с банками смогут 
только те лизингодатели, которые способны профинансировать сделку за счет собственного капи-
тала. Однако с учетом уровня достаточности собственных средств в российской лизинговой отрасли 
таких компаний будет немного. По оценке «Эксперта РА», доля собственного капитала в источниках 
пассивов российских лизингодателей на 01.07.2011 в среднем по рынку составляет около 11% 
(без учета Росагролизинга), а в абсолютном выражении совокупный капитал лизинговых компаний 
не превышает 90 млрд рублей (без Росагролизинга).

Во-вторых, сами лизингодатели, ранее весь период своего развития ориентировавшиеся на ра-
боту с корпоративным сегментом или, в крайнем случае, с индивидуальными предпринимателями, 
пока не имеют достаточного опыта оценки рисков по физическим лицам. Стоит отметить, что боль-
шинство даже розничных лизинговых компаний пока не начали работать с физлицами. «Для начала 
массового осваивания лизингодателями сегмента лизинга для физических лиц российским компа-
ниям предстоит создать процедуры для этого сегмента. В первую очередь, в области оценки кре-
дитных рисков. То, что уже научились делать российские банки, для лизинговых компаний является 
абсолютно новым видом деятельности», – считают в компании «Интеза Лизинг».

На сегодняшний день выбор физическим лицом в пользу лизинга может быть обоснован только не-
ценовыми факторами – такими как более либеральные требования к лизингополучателю, наличие до-
полнительных сервисов, более гибкие условия платежей (а именно – возможность предложить индиви-
дуальный график). «Услуга лизинга для физических лиц имеет несколько преимуществ перед кредитом. 
Во-первых, покупатель сразу получает в пользование предмет лизинга, будь то транспорт, техника или 
оборудование. Во-вторых, лизинговая компания запрашивает минимальный пакет документов, который 
у крупных лизингодателей часто включает паспорт, водительское удостоверение и справку о доходах. 
В-третьих, процесс заключения договора лизинга занимает меньше времени, чем период ожидания ре-
шения от кредитного комитета», – считает Александр Михайлов, вице-президент компании Europlan.

«Подобное финансирование также может быть удобно сотрудникам тех юридических лиц, ко-
торые уже сотрудничают с лизинговой компанией. Если она зарекомендовала себя как надежный 
партнер, человек может воспользоваться услугами данного лизингодателя, выбирая проверенное 
качество оказания услуги, однако и в этих случаях говорить о ценовых преимуществах лизинга для 
физических лиц перед кредитом сложно», – комментирует Геннадий Белоусов, генеральный дирек-
тор ЛК «Национальная лизинговая компания».

1 По данным национальных лизинговых ассоциаций
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«Для физического лица часто на первый план выходит не стоимость финансирования, а его до-
ступность, – отмечает Вячеслав Спиров, начальник отдела организации продаж ГК Интерлизинг.  
– В данном случае лизинг может быть более привлекательным, поэтому определенный спрос на 
услугу все же будет. В то же время сегмент физических лиц весьма сложен и высокорискован. Для 
работы в нем нужна соответствующая инфраструктура, позволяющая строить розничные продажи. 
Такой инфраструктурой большинство лизинговых компаний не располагает. Поскольку спрос на ли-
зинг среди физических лиц, по нашим оценкам, невелик, это делает данную нишу не очень привле-
кательной для лизингодателей».

Среди рисков работы с физическими лицами наиболее весомы кредитный и юридический ри-
ски. «Во-первых, физическое лицо не имеет ни бухгалтерской отчетности, ни других видов доку-
ментации, позволяющих провести анализ его финансового состояния. Это приведет к ограничению 
по стоимости предмета лизинга до уровня мелкорозничных проектов. Во-вторых, оборудование и 
коммерческий автотранспорт всегда используются именно в предпринимательских целях. Следова-
тельно, при оформлении в лизинг оборудования на физическое лицо компания соглашается с тем, 
что клиент, возможно, будет заниматься предпринимательством незаконно, что является риском 
для лизингодателя», – подчеркивают в компании БЕЛФИН. 

Кроме того, отмечают лизингодатели, сложно спрогнозировать, как будут выстраиваться отношения 
с Росфинмониторингом в отношении лизинга для физических лиц. Уже сейчас эта организация стре-
мительно расширяет поле своей деятельности, грозя немалыми штрафами за любые прегрешения, 
отвлекая массу времени на подготовку всех необходимых документов и проведение инструктажей.

Указанные ограничения означают, что наибольшие шансы для развития лизинговых сделок с 
физлицами есть только в сегменте легкового автотранспорта, сделки же в других сегментах если 
и будут, то единичные.

Вне зависимости от дальнейшего развития сегмента лизинга для физических лиц позитив от за-
конодательного нововведения есть. «Кроме возможности осуществлять лизинговые сделки с граж-
данами, отсутствие требования к использованию предмета лизинга для предпринимательской дея-
тельности позволит лизингодателям ликвидировать риски диспутов с различными контролирующими 
органами касательно того, может ли данный предмет лизинга (автомобиль, катер и т. п.) использо-
ваться для предпринимательских целей», – надеются в компании «ИНТЕЗА Лизинг».
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III. ФИНАНСОВАЯ ОТЧЕТНОСТЬ: ДВА ШАГА К МСФО

Популярность отчетности по МСФО пока не растет. Обеспеченность отечественных банков ликвид-
ностью позволяет лизинговым компаниям без особых проблем привлекать в них кредиты, используя 
при этом российскую отчетность. Количество компаний, составляющих отчетность в соответствии 
с международными стандартами, по оценкам «Эксперта РА», за 2010 год немного сократилось и 
составило 34 (в 2009 году – 37). 

В то же время число компаний, составляющих такую отчетность, в обозримом будущем может 
увеличиться за счет тех лизингодателей, которые уже вышли на рынок облигаций или только пла-
нируют их размещение. Согласно закону № 208-ФЗ от 27.07.2010 «О консолидированной финан-
совой отчетности», с 2015 года готовить отчетность по международным стандартам могут обязать 
все организации, «ценные бумаги которых допущены к обращению на торгах фондовых бирж и (или) 
иных организаторов торговли на рынке ценных бумаг». Очевидно, что с целью быть готовыми к обяза-
тельному составлению отчетности по МСФО в 2015 году лизинговым компаниям уже в ближайшем 
будущем придется начать составление такой отчетности для формирования опыта соответствующей 
работы в бухгалтерии и финансовых отделах.

Таблица 3. Рэнкинг лизингодателей в соответствии с МСФО за 2010 год

М
ес

то

Компания
Доходы от 
лизинговой 

деятельности, 
млн рублей*

Совокупный капи-
тал млн рублей*

Место по 
размеру 
капитала

Инвестиции в ли-
зинг, млн руб.*

Лизинговый 
портфель, 
млн руб.*

1 «ВТБ Лизинг» 10 597,0 10 093,0 3 80 206,0
2 ГЛК «СБЕРБАНК ЛИЗИНГ» 5 030,1 978,5 15 48 634,9
3 «ВЭБ-Лизинг» 3 620,0 4 747,0 6 47 334,0

4  Лизинговая компания «УРАЛ-
СИБ» 3 043,3 5 413,3 5 14 596,9

5 «Ильюшин Финанс Ко.» 1 869,2 16 609,9 1 20 304,0
6 ГК «БИЗНЕС АЛЬЯНС» 1 677,4 1 262,0 12 7 431,1
7 ГЛК «Балтийский лизинг» 1 583,3 771,8 17 7 144,5
8 Carcade Лизинг 927,5 997,7 14 2 832,7
9  «ТГИ – Лизинг« 849,3 1 189,8 13 2 066,7

10 «ЮниКредит Лизинг» 802,9 2 183,5 7 6 390,2
11 ОЛК «РЕСО-Лизинг» 739,6 2 153,7 8 2 441,8
12  «Элемент Лизинг» 653,0 954,6 16 2 663,0
13 «Банк Интеза» и «Интеза Лизинг» 548,7 12 803,0 2 2 405,6
14 ГК «КАМАЗ-ЛИЗИНГ» 537,6 272,5 24 2 502,5
15 «Дойче Лизинг Восток» 440,9 1 631,0 11 6 627,2
16  «Райффайзен-Лизинг» 414,3 2 075,1 9 7 171,1
17 ДельтаЛизинг 375,3 1 900,4 10 4 604,4

18 ГК «Клиентская Лизинговая Ком-
пания» 359,6 473,2 19 2 066,8

19 ВЕКТОР-ЛИЗИНГ 355,3 312,6 22 2 900,9

20 «Государственная транспортная 
лизинговая компания» 334,4 10 063,8 4 4 784,5

21 «Локат Лизинг Руссия» 260,2 378,7 21 1 390,3
22 «ШРЕИ Лизинг» 212,0 402,0 20 706,0
23  «Экспо-лизинг» 151,3 281,2 23 645,9
24  «Столичный Лизинг» 114,0 682,0 18 224,0

* – на основании анкетных данных

Источник: «Эксперт РА»
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Шаг к сближению принципов российского и международного учета был сделан и в отношении 
подготовки отчетности по РСБУ. «Логически верно, например, что в российских стандартах исклю-
чили возможность принятия самостоятельного решения о формировании резерва сомнительной 
дебиторской задолженности. Теперь формирование такого резерва обязательно, как и в стандартах 
МСФО, что дает пользователям отчетности более достоверную информацию о величине активов и 
финансовом состоянии организации», – говорит Олег Литовкин, генеральный директор лизинго-
вой компании «УРАЛСИБ».

Кроме того, приказом Минфина РФ № 66н от 02.07.2010 «О формах бухгалтерской отчетно-
сти организаций» была ощутимо изменена структура форм российской бухгалтерской отчетности. 
Впрочем, участники рынка на сегодняшний день отмечают в нововведениях больше негативных сто-
рон, чем позитивных. 

Позитивной чертой новой отчетности является наличие информации за три отчетные даты, что 
позволяет проследить динамику изменения показателей за более длительный срок по сравнению с 
предыдущими формами отчетности. 

Негативным изменением при этом стало сокращение информативности квартальных форм от-
четности (годовые формы компании еще не составляли). «Произошло укрупнение практически всех 
строк баланса, что негативно сказывается на понимании тонкостей бизнеса заемщиков», – отмечает 
Андрей Калинин, начальник финансово-экономического отдела ЛК «Сибирская лизинговая компания».

 «Строка «Запасы» теперь не дает возможности оценить, сколько же у контрагента ожидаемых 
расходов, каков объем незавершенного строительства и сколько готовой продукции на складе. Это 
можно узнать, только запросив у лизингополучателя дополнительную информацию. Неудобно так-
же, что исчезли забалансовые счета, по которым можно было определить, есть ли у контрагента 
другие лизинговые договоры и каков объем обязательств по ним. Нет разбивки дебиторской задол-
женности по срокам, что также затрудняет оценку текущего состояния лизингополучателя», – ком-
ментирует Наталья Панских, генеральный директор ЗАО «Технолизинг». Также сокращенная строка 
«Кредиторская задолженность пассива баланса» теперь не показывает, что в ней: просрочка по на-
логам или произошел рост кредиторской задолженности перед поставщиками.

Несмотря на то, что детализацию статей бухгалтерского баланса организация может определять 
самостоятельно, включая в него существенную отчетную информацию об активах и обязательствах, 
большинство компаний пока что ограничиваются укрупненными статьями баланса.

«В новой форме бухгалтерского баланса не представлена справка о наличии ценностей на за-
балансовых счетах. Однако представляющие интерес для внешних пользователей сведения о стои-
мости переданных в аренду и полученных в аренду основных средств можно найти в таблице 2.4, а 
данные об обеспечении обязательств полученных и выданных – в таблице 8 пояснений к бухгалтер-
скому балансу и отчету о прибылях и убытках», – отмечает Елена Машонина, финансовый директор 
ЛК «Петролизинг-Менеджмент».

В целом в связи с изменением форм отчетности лизингодатели отмечают появившуюся необ-
ходимость запрашивать дополнительные сведения, без которых полноценный анализ баланса про-
вести не удастся.
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IV. ПРОГНОЗ РАЗВИТИЯ РЫНКА: КОНЦЕНТРИРОВАННЫЙ РОСТ

Динамика развития рынка лизинга в 1 полугодии 2011 позволяет прогнозировать его дальнейший 
быстрый рост в короткой перспективе. По оценкам «Эксперта РА», прирост новых сделок по итогам 
2011 года может составить 65-80%, а сумма контрактов достичь 1,2-1,3 трлн рублей.

«Драйвером роста рынка останется сегмент лизинга транспортных средств, – считает Елена 
Адамова, финансовый директор ЗАО «ЦЕНТР-КАПИТАЛ». – Кроме того, значительное увеличение 
объемов сделок могут показать сегменты лизинга строительной, дорожно-строительной, сельскохо-
зяйственной техники, оборудования для энергетической, машиностроительной, нефтедобывающей 
и нефтеперерабатывающей отраслей. Но это произойдет только в том случае, если неспокойная 
ситуация на мировых финансовых рынках не перейдет в новую фазу кризиса в экономике». Также 
значительное влияние на объем рынка будет оказывать сегмент железнодорожной техники и обо-
рудования для пищевой промышленности.

Наблюдаемое на лизинговом рынке усиление концентрации по сегментам (железнодорожная тех-
ника) и участникам (растет доля госкомпаний) означает, что в случае изменений конъюнктуры на 
транспортном рынке или в стратегии развития подконтрольных государству ЛК рынок лизинга ждет 
снижение темпов развития. Кроме того, уже в следующем году на темпы прироста новых сделок 
перестанет оказывать влияние «эффект низкой базы». В результате этого в 2012 году темпы при-
роста могут снизиться вдвое и составить 30-40%.
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ПРИЛОЖЕНИЕ 2.

ИНТЕРВЬЮ С ПАРТНЕРАМИ ИССЛЕДОВАНИЯ

Развитие розничного бизнеса с физическими лицами будет постепенным, и, скорее всего, 
ожидать стремительного роста данного сегмента рынка не стоит 
------------------------------------------------------------------------------------------------------------
Интервью с генеральным директором ОАО «ВТБ-Лизинг» Андреем Коноплевым

– Какие значимые события произошли на рын-
ке в 1 половине 2011 года?

– По результатам деятельности прошлого года при-
рост российского рынка лизинга составил 130%, объ-
ем портфеля достиг уровня 2008 года, в 1 полуго-
дии 2011 года рост рынка продолжился. Введение 
усовершенствованной политики оценки потенциаль-
ных лизингополучателей повлекло за собой снижение 
уровня просрочки платежей. Также следует отметить 
общее улучшение финансового состояния лизингопо-
лучателей. 

– По Федеральному закону от 08.05.2010 
№ 83-ФЗ с 1.1.2011 отсутствует требование ис-
пользования предмета лизинга для предпринима-
тельской деятельности. Как это повлияло на Вашу 
компанию за прошедшие полгода? Осуществля-
лись ли уже сделки с физлицами (не ИП)?

– ОАО «ВТБ-Лизинг» реализует лизинговые сделки с предприятиями среднего и крупного бизнеса, 
одним из условий сделки является минимальная сумма от 15 млн рублей в субъектах РФ и от 100 млн 
рублей в Москве и МО. Нововведения в правовой базе, связанные с возможностью осуществления сде-
лок лизинга с физическими лицами, преимущественно касаются лизинговых компаний, ориентирован-
ных на розничный бизнес. «ВТБ-Лизинг» не осуществляет лизинговые операции с физическими лицами.

– Планирует ли Компания работать в направлении лизинга для физлиц в будущем? При 
каких условиях?

– В соответствии с принятой Стратегией развития «ВТБ-Лизинга», Компания проводит сделки в 
сегменте среднего и крупного бизнеса. В среднесрочной перспективе лизинговые операции с фи-
зическими лицами не планируются. 

– Как, на Ваш взгляд, будет развиваться сегмент лизинга для физлиц в дальнейшем?

– С учетом того, что налоговых выгод физическое лицо не имеет и при прочих равных условиях, 
банки предлагают кредиты на аналогичных условиях, преимущество будет отдаваться банкам, что в 
том числе связано с менталитетом российских граждан, которые достаточно осторожно относятся 
к различным новациям. Следовательно, развитие розничного бизнеса с физическими лицами бу-
дет постепенным и, скорее всего, ожидать стремительного роста данного сегмента рынка не стоит.

– Как изменилась в 2011 году маржа компании? Какие факторы сегодня влияют на до-
ходность лизинговой деятельности? Каковы Ваши прогнозы по динамике изменения маржи 
в компании и на рынке на 2011–2012 годы?
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– На доходность лизинговой деятельности влияет общеэкономическая ситуация в стране и мире, 
аспекты национальной законодательной базы, условия привлечения финансирования лизинговой 
компанией. Естественно, на маржу также оказывают влияние показатели деятельности лизингопо-
лучателя, и не только экономические. На протяжении 2010 года маржа в целом снижалась, что по-
зволило при неизменном уровне доходности продолжать увеличивать лизинговый портфель за счет 
предложения более выгодных условий для лизингополучателей.

В связи со все еще «хрупкой» ситуацией на рынке лизингодатели не ставят перед собой цель – 
получение сверхприбылей, доходность по отдельным видам сделок не будет увеличиваться, в аб-
солютном же выражении в общем объеме маржа компании и рынка в целом будет увеличена за 
счет увеличения общего лизингового портфеля при отсутствии негативных влияний как на мировом 
рынке, так и национальном.

– Как Вы оцениваете изменения в правилах составления форм отчетности (приказ Мин-
фина № 66н от 02.07.2010)? Как это повлияет на корректность отчетности лизинговых ком-
паний? Как повлияет на удобство использования отчетности при финансовом анализе ли-
зингополучателей?

– Отражение финансового положения лизинговой компании в отчетности РСБУ как финансовой 
компании и так представляется не совсем корректным в силу существующих методик. Например, от-
ражение лизингового имущества зависит во многом от того, кто выступает балансодержателем этого 
имущества, что при сохранении права собственности лизинговой компании за лизинговым активом 
не должно менять экономической природы. Наиболее объективной формой  для лизинговой компа-
нии представляется отчетность МСФО.

Предоставление отчетности лизингополучателями, сформированной по новому образцу, не яв-
ляется удобным  для аналитиков и прямым образом  затрудняет финансовый  анализ клиента. При 
этом возникает необходимое условие – предоставление полноценных развернутых расшифровок 
основных статей, без которых анализ финансового положения и понимание сущности бизнеса не-
возможно. Например, необходимо разделение на долгосрочную и краткосрочную дебиторскую за-
долженность, т. к. это влияет на расчет  коэффициентов ликвидности и т. д. Таким образом, про-
цесс подготовки информации клиентами несколько усложняется.

– Какова текущая ситуация с фондированием лизинговых компаний? Планирует ли Компания 
выпускать облигации, насколько привлекателен сейчас облигационный рынок? Какой минималь-
ный объем выпуска облигаций, на Ваш взгляд, сегодня является оправданным/оптимальным?

– На текущий момент ситуация с привлечением денежных средств стабильна, с большей регу-
лярностью компании используют альтернативные источники привлечения средств, в т. ч. облигации. 
Эмиссия облигаций «ВТБ-Лизинга» в 2011 году запланирована с учетом потребностей финансиро-
вания нового бизнеса. Оптимальный объем выпуска облигаций устанавливается потребностями от-
дельно взятых компаний, и определить какое-то среднее значение не представляется возможным.

– Произошли ли, на Ваш взгляд, за последний год какие-либо существенные события в 
отношении составления отчетности по МСФО? Стала ли она более востребованной? Снизи-
лась ли (повысилась/не изменилась) сумма расходов на международную отчетность (уро-
вень зарплат ответственных бухгалтеров и т. п.)?

– Существенных событий в 1 полугодии 2011 года не было. Необходимо отметить, летом 2011 
года планируется принятие нового стандарта по учету аренды (финансовой и операционной). Ори-
ентировочно стандарт вступит в действие с 2013 года, окажет очень существенное влияние на 
МСФО отчетность компании «ВТБ-Лизинг». Уровень востребованности отчетности по международ-
ным стандартам остается высоким, расходы на нее растут примерно на уровне роста инфляции. 



Рынок лизинга по итогам 1 полугодия  2011 года: 
рост без диверсификации

27

– Как, на Ваш взгляд, будет развиваться лизинговый рынок до конца года? Какие сег-
менты будут драйверами роста?

Рынок лизинга будет развиваться в текущем темпе, ориентировочно к концу года ожидается 
прирост общего объема российского лизингового рынка – в районе 30%. Основная доля, как и в 
предыдущие годы, будет приходиться на сегменты авиализинга и железнодорожного транспорта. 
Возможно, на докризисный уровень темпа развития выйдет сегмент строительной техники, также 
хороший потенциал остается у сегмента автотранспорта.

Преимуществом обладают лизинговые компании, использующие комплексное фондиро-
вание – привлечение средств от материнских компаний, от внешнего (в том числе и меж-
дународного) рынка, облигационные займы 
------------------------------------------------------------------------------------------------------------
Интервью с генеральным директором Лизинговой компании «УРАЛСИБ» 
Олегом Литовкиным

– Какие значимые события произошли на рын-
ке в 1 половине 2011 года?

– Активный выход на рынок в сегменте малого биз-
неса лизинговых компаний с государственным участи-
ем. Мы получили новых очень сильных конкурентов на 
розничном рынке – компаниями принята рискованная 
модель предоставления услуги одновременно с де-
шевым фондированием и региональным развитием.

– По Федеральному закону № 83-ФЗ от 
08.05.2010 с 01.01.2011 отсутствует требование 
использования предмета лизинга для предпри-
нимательской деятельности. Как это повлияло на 
Вашу компанию за прошедшие полгода? Осущест-
влялись ли уже сделки с физлицами (не ИП)?

– Лизинговая компания «УРАЛСИБ» в текущем году 
не предоставляла имущество в лизинг физическим 
лицам.

– В чем, на Ваш взгляд, для физлиц состоит преимущество лизинга перед кредитом?

– На наш взгляд, базовым фактором для физического лица, принимающего решение о фи-
нансировании собственных потребностей, является цена. Поскольку услуги лизинговых компа-
ний не освобождены (в отличие от банков) от уплаты НДС, при прочих равных условиях они бу-
дут дороже, чем у банков по аналогичным продуктам. Использование скидок на автотранспорт, 
предоставляемых производителями, может существенно снизить дополнительные расходы в 
виде НДС. Однако вполне возможно, что при увеличении объемов продаж лизинговым компа-
ниям, связанным с передачей имущества именно физическим лицам, эти скидки не будут со-
хранены в прежнем объеме.

– Планирует ли Компания работать в сегменте физлиц в будущем? При каких условиях?

– Лизинговая компания «УРАЛСИБ» в настоящее время не планирует предоставлять имущество в 
лизинг физическим лицам. Мы считаем, что если нет явной экономической целесообразности сделок, 
как в случае финансового лизинга для физических лиц, то велика вероятность дефолта таких сде-
лок в будущем. Развитие данного направления возможно в рамках развития операционного лизинга.
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– Как, на Ваш взгляд, будет развиваться сегмент лизинга для физлиц в дальнейшем?

– В 2013–2014 годах можно ожидать выход на рынок компаний, специализирующихся на опера-
ционном лизинге, для которых данный сегмент рынка будет интересен из-за отсутствия конкуренции. 

– Как изменилась в 2011 году маржа компании? Какие факторы сегодня влияют на до-
ходность лизинговой деятельности?

– Маржа Лизинговой компании «УРАЛСИБ» стала более управляемой за счет внедрения рисковой 
модели ценообразования. Ничего принципиально нового в этом направлении мы не предпринимали, 
так как сейчас в компании четкое соответствие между потенциальным риском и заложенной маржей. 
С учетом распределения размеров авансов, зависящих от ликвидности предметов лизинга, срока 
предоставления и типа графика лизинговых платежей, мы имеем хорошо сбалансированное рыноч-
ное предложение, устраивающее нас по рискам и доходности. Что касается прогнозов на 2012 год, 
то мы не планируем изменять существующие подходы, на конечную цену будет оказывать большее 
влияние не размер закладываемой маржи, а стоимость фондирования, привлекаемого компанией 
на внешнем рынке. Если стоимость привлечения будет повышаться, а это вполне вероятно, повы-
сится и конечная стоимость наших услуг для Клиентов, которые будут заключать новые договора. 
По уже заключенным сделкам, естественно, условия меняться не будут.

– Как Вы оцениваете изменения в правилах составления форм отчетности (приказ Мин-
фина № 66н от 02.07.2010)?

– Следует отметить, что Приказ Минфина № 66н не устанавливает новых требований и правил, 
применяемых при составлении бухгалтерской отчетности, а вводит новые формы отчетности, ко-
торые более полно соответствуют требованиям положений по бухгалтерскому учету и последним 
их изменениям, направленным на сближение со стандартами МСФО. Так, например, в российских 
стандартах исключили возможность принятия самостоятельного решения о формировании резерва 
сомнительной дебиторской задолженности, теперь формирование такого резерва обязательно, как 
и в стандартах МСФО, что дает пользователям отчетности более достоверную информацию о ве-
личине ее активов и финансовом состоянии организации.

– Какова текущая ситуация с фондированием лизинговых компаний? Планирует ли Ком-
пания выпускать облигации, насколько привлекателен сейчас облигационный рынок?

– В текущем году ситуация с фондированием лизинговых компаний существенно не изменилась. 
Преимуществом обладают компании, реализующие комплексное фондирование – от материнских 
компаний, внешнего рынка, в том числе и международного, облигационные займы. Лизинговая 
компания «УРАЛСИБ» в этом году завершила выпуск облигаций. Минимальный размер выпуска, на 
наш взгляд, не должен быть менее 1-1,5 млрд рублей, максимальный – не более чем 1,5 годового 
объема получаемых лизинговых платежей, максимальный срок обращения – 3 года. Также мы счи-
таем существенным условием то, что амортизационные выплаты по облигационным займам долж-
ны осуществляться на ежеквартальной основе.

– Как, на Ваш взгляд, будет развиваться лизинговый рынок до конца года?  Какие сег-
менты будут драйверами роста?

– До конца текущего – в начале следующего года продолжится рост темпов развития рынка ли-
зинга. Отдельно стоит отметить большой потенциал роста сегмента лизинга легковой и грузовой 
техники. По сути, он ограничен исключительно финансовыми возможностями потенциальных ли-
зингополучателей – в России 20% автомобильного парка старше 20 лет. Если в Европе в среднем 
в год заменяется 5-7% транспортных средств, то в России эта цифра не превышает 2-3%. Другим 
ограничением являются возможности производителей наращивать объемы выпуска, например про-
изводство железнодорожных вагонов. В последующем темпы роста могут замедлиться из-за уве-
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личения стоимости фондирования и продолжающегося ослабления рубля по отношению к основным 
мировым валютам.

Темпы роста рынка лизинга к концу года могут увеличиться, ведь наивысшая деловая актив-
ность и пик увеличения спроса на лизинговые услуги приходятся обычно на IV квартал года 
------------------------------------------------------------------------------------------------------------
Интервью с финансовым директором ЗАО «ЦЕНТР-КАПИТАЛ»  Еленой Адамовой

– Какие значимые события произошли на рын-
ке в 1 половине 2011 года?

– По нашему мнению, рынок лизинга России по ито-
гам 1 полугодия 2011 года оправдал надежды лизин-
годателей на восстановление докризисного спроса на 
лизинговые услуги, а также значительный рост объ-
емов заключенных сделок. За 6 месяцев 2011 года 
по сравнению с аналогичным периодом прошлого года 
объем нового бизнеса нашей компании увеличился бо-
лее чем в 2,5 раза, при этом превысив показатель по 
заключенным сделкам за весь 2010 год. Увеличилось 
и количество заключенных сделок, а также объем ли-
зингового портфеля. В настоящее время продолжают 
снижаться лизинговые ставки, уровень авансов, смяг-
чаются требования к клиентам. При этом предприятия 
активно возобновляют свои инвестиционные программы 
по приобретению автотранспорта, модернизации техни-

ки и оборудования. Все это в итоге оказывает значительное влияние на увеличение спроса на лизинг.

– Как Вы можете оценить результаты работы вашей компании за прошедшие 6 месяцев?

– Итоги работы компании в 1 полугодии 2011 года вполне соответствуют текущей ситуации на рын-
ке лизинга: значительный рост спроса на лизинг, особенно со стороны малого и среднего бизнеса, уси-
ление конкуренции между лизинговыми компаниями. В то же время уровень износа основных фондов в 
большинстве отраслей экономики превышает 50%, что говорит о том, что потенциал российского рынка 
лизинга далеко еще не исчерпан.  По итогам 6 месяцев 2011 года объем новых сделок ЗАО «ЦЕНТР-
КАПИТАЛ» составил 3,7 млрд рублей, что более чем в 2,8 раза превысило аналогичный показатель 
2010 года. Наибольший рост бизнеса, по сравнению с 1 полугодием 2010 года, в относительном выра-
жении достигнут в сфере лизинга сельскохозяйственной техники и металлообрабатывающего оборудо-
вания. Объем лизингового портфеля ЗАО «ЦЕНТР-КАПИТАЛ» на 01.07.2011 превысил 8,6 млрд рублей.

Также важно отметить, что с начала 2011 года продолжилось активное расширение филиаль-
ной сети ЗАО «ЦЕНТР-КАПИТАЛ». Начали свою работу филиалы в Тюмени, Краснодаре, Волгогра-
де, Белгороде, Нижнем Новгороде и Ярославле. Таким образом, на сегодняшний день деятельность 
14 представительств компании охватывает 6 федеральных округов России. 

– Как Вы оцениваете изменения в правилах составления форм отчетности (приказ Мин-
фина № 66н от 02.07.2010)? Как это повлияет на корректность отчетности лизинговых ком-
паний? Как повлияет на удобство использования отчетности при финансовом анализе ли-
зингополучателей?

– Нельзя сказать, что принятые изменения в правилах составления форм отчетности отрицатель-
но сказались на составлении отчетности. Многие изменения стали более приближены к отчетности 
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МСФО, а значит, более удобны для оценки активов и пассивов организации. Возможно, недостат-
ком в новых правилах стало то, что балансовые обязательства теперь показываются 1 раз в год, а 
это, в свою очередь, влечет за собой некоторую трудность для лизинговой компании в течение года 
оценивать финансовую устойчивость лизингополучателя.

– Какова текущая ситуация с фондированием лизинговых компаний? Планирует ли Ком-
пания выпускать облигации, насколько привлекателен сейчас облигационный рынок? Какой 
минимальный объем выпуска облигаций, на Ваш взгляд, сегодня является оправданным/
оптимальным?

– Мы не планируем выпуск облигаций в связи с неблагоприятным фоном на финансовых рынках 
в настоящее время. ЗАО «ЦЕНТР-КАПИТАЛ» привлекает кредиты под целевые лизинговые проекты 
и путем рефинансирования финансирует новые лизинговые сделки. Также мы активно сотруднича-
ем с банком МСП, где в настоящее время у нас открыт кредитный лимит на 200 млн рублей для 
финансирования сделок с малым и средним бизнесом.

– Как, на Ваш взгляд, будет развиваться лизинговый рынок до конца года? Какие сегменты бу-
дут драйверами роста?

– На наш взгляд, лизинговый рынок России продолжит свое динамичное развитие и во 2 полу-
годии 2011 года, при этом темпы роста могут увеличиться, ведь наивысшая деловая активность и 
пик увеличения спроса на лизинговые услуги приходится обычно именно на IV квартал года. 

Драйвером роста останется сегмент лизинга транспортных средств, значительное увеличение 
объемов сделок могут показать сегменты лизинга строительной, дорожно-строительной, сельско-
хозяйственной техники, лизинг оборудования для энергетической, машиностроительной, пищевой, 
нефтедобывающей и перерабатывающей отраслей. Но это произойдет только в том случае, если 
неспокойная ситуация на мировых финансовых рынках не перейдет в новую фазу кризиса в эконо-
мике. Негативные экономические факторы могут вновь отбросить лизинговый рынок нашей страны 
в то состояние, в котором он находился в 2008–2009 годах, сократив его в 2-3 раза.
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Рейтинги финансовой устойчивости лизинговых компаний «Эксперта РА»

«Эксперт РА» – первое национальное рейтинговое агентство, начавшее присваивать индивидуаль-
ные рейтинги финансовой устойчивости российским лизинговым компаниям. 

Рейтинговая шкала агентства «Эксперт РА» является российской национальной шкалой и содер-
жит 10 рейтинговых классов.

В зависимости от уровня надежности компании может быть присвоен следующий рейтинг (все 
классы указаны в порядке снижения уровня устойчивости):

А ++	 Исключительно высокий уровень финансовой устойчивости

A+		  Очень высокий уровень финансовой устойчивости

A		  Высокий уровень финансовой устойчивости

B++	 Приемлемый уровень финансовой устойчивости

B+		  Достаточный уровень финансовой устойчивости

B		  Удовлетворительный уровень финансовой устойчивости

C++	 Низкий уровень финансовой устойчивости

C+		  Очень низкий уровень финансовой устойчивости (преддефолтный)

C		  Неудовлетворительный уровень финансовой устойчивости (выборочный  дефолт)

D		  Банкротство/ликвидация

Чтобы адекватно оценить уровень надежности лизинговой компании, мы осуществляем полно-
ценный анализ 4 основных аспектов деятельности:

– основной деятельности лизингодателя и его рыночных позиций;

– финансового состояния компании;

– риск-менеджмента и обеспечения обязательств;

– корпоративного управления и делового потенциала.

Рейтинг-лист «Эксперта РА» ежемесячно публикуется в ряде ведущих деловых изданий: журнал 
«Эксперт», «Банковское обозрение», «Банки и деловой мир». 

По итогам присвоения рейтинга «Эксперт РА» осуществляет рассылку пресс-релиза по базе более 
чем 3 тыс. подписчиков, среди которых присутствуют электронные и печатные СМИ, на постоянной 
основе публикующие новости по нашим пресс-релизам: ЛизингИнфо, ЛизингФорум, ЛизингГрад, 
Банки.ру, Банкир.ру, РБК daily, finam.ru, all-leasing.ru.

Присутствие в рейтинг-листе «Эксперта РА» обеспечивает автоматическое включение рейтинга 
в базы данных информационных агентств, сотрудничающих с «Экспертом РА»: Bloomberg, CbondS.

Помимо получения непосредственно рейтинга надежности, лизинговая компания, прошедшая 
процедуру рейтингования, получает отчет с детальным анализом внутренних и внешних характери-
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стик ее деятельности. Этот отчет может стать источником информации о реальном положении дел 
в компании для тех ее кредиторов, инвесторов, партнеров и клиентов, которым это необходимо. 
Кроме этого, выводы, сделанные в ходе рейтингового анализа, могут дать компании дополнитель-
ную возможность оценить себя на фоне остальных и внести необходимые корректировки во вну-
тренние процессы. 

Рейтинги финансовой устойчивости лизинговых компаний «Эксперта РА» 
(по состоянию на 01.09.2011)

Название Рейтинг
Авиализинг, ИФК В
Газпромбанк Лизинг А+
Клиентская лизинговая компания В++
Межрегиональная инвестиционная компания В+
Муниципальная инвестиционная компания В+
Петербургская лизинговая компания В+
РАФ-Лизинг В++
ТГИ-Лизинг В+
Технолизинг В+
ТрансФин-М В++
ЛК УРАЛСИБ А+
ЭкономЛизинг В++
Элемент Лизинг А

Рейтинги надежности корпоративных облигаций «Эксперта РА» (по состоянию на 01.09.2011)

Название Номер облигации Рейтинг
ЛК УРАЛСИБ 4-03-36314-R А+
ЛК УРАЛСИБ 4-04-36314-R А+
ЛК УРАЛСИБ 4-05-36314-R А+
РАФ-Лизинг 4-01-36333-R В++
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РЕЙТИНГОВОЕ АГЕНТСТВО «ЭКСПЕРТ РА» 
 
«Эксперт РА» – ведущее национальное рейтинговое агентство России, учреждено в 1997 году жур-
налом «Эксперт». Агентство является лидером в области рейтингования, а также исследовательско-
коммуникационной деятельности. Нам важно не только дать новое знание, но и довести его до по-
нимания обществом, бизнесом, властью.

Рейтинги. Рейтинговое агентство «Эксперт РА» аккредитовано при Минфине РФ. По данным Ас-
социации региональных банков (по итогам I квартала 2009 года), на долю «Эксперта РА» приходи-
лось 27,8% присвоенных индивидуальных контактных кредитных рейтингов. На сегодняшний день 
Агентством присвоено около 350 индивидуальных рейтингов, из них почти 90% являются публич-
ными. В рейтинг-листе Агентства 85% от общего числа рейтингов надежности, присвоенных рос-
сийским страховым компаниям в России. Рейтинги «Эксперта РА» используют в своей деятельно-
сти Центральный банк России, ФССН, Внешэкономбанк России, ММВБ, Агентство по ипотечному 
жилищному кредитованию, Агентство по страхованию вкладов, профессиональные ассоциации и 
саморегулируемые организации: ВСС, ассоциация «Россия», РСА, НАПФ, НЛУ, НСГ, НФА, а также 
сотни компаний и органов власти при проведении конкурсов и тендеров.

Исследования. Более 400 аналитических записок, исследований, обзоров подготовило Агент-
ство за последний год. Среди них более 60 публичных исследований, отраслевых обзоров по стра-
хованию, банкам, УК, лизинговым и факторинговым компаниям, аудиторам, консультантам и другим 
отраслям экономики. В рэнкингах Агентства принимают участие около 5 000 компаний различных 
сегментов экономики. База данных агентства содержит порядка 20 тыс. наименований компаний.

Мероприятия. Ежегодно «Эксперт РА» проводит несколько десятков форумов, конференций, кру-
глых столов, на которых обсуждаются основные результаты исследований, вырабатываются реше-
ния для бизнеса и власти.

Подробная информация о деятельности рейтингового агентства «Эксперт РА» 
на сайте www.raexpert.ru и по тел.: +7 (495) 225-34-44. 


